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EVOLUCAO FINANCEIRA DAS EMPRESAS DE CONSUMO NAO CICLICO DA B3
NOS ULTIMOS 5 ANOS.

José Nilson Nascimento Teixeira

RESUMO

O objetivo desse trabalho foi analisar a evolucéo financeira do setor de
consumo néo ciclico listadas na B3 nos ultimos 5 anos (2016, 2017, 2018, 2019 e
2020), mostrando seus desempenhos monetario. Trata-se de um estudo caracterizado
como pesquisa descritiva e documental, com abordagem qualitativa e levantamento
de informacdes através dos demonstrativos contabeis, Balanco Patrimonial e
Demonstracdes de resultado dos anos de 2016 a 2020 das 34 empresas que fazem
parte do setor do consumo nao ciclico que constam no site da B3. Nesse trabalho
foram comparados resultados de acordo com indicares financeiros, sendo eles: os
indicadores de liquidez, endividamento e rentabilidade, no qual de acordo com anos
analisados foi possivel observar que a maioria dos indicadores tiveram uma
significativa evolucéo, fazendo assim, que os investidores e sécios invistam cada vez
mais no setor. Diante desse trabalho, concluiu-se que através das analises dos
indicadores financeiros pode gerar informacdes ricas e importantes para as tomadas
de decisbes futuras das empresas, podendo ser usado como ferramenta permanente

de controle.

Palavras-chave: Consumo néo ciclico e indicadores financeiros

ABSTRACT

The objective of this work was to analyze the financial evolution of the non-
cyclical consumer sector listed on B3 in the last 5 years (2016, 2017, 2018, 2019 and
2020), showing their monetary performance. This is a study characterized as
descriptive and documentary research, with a qualitative approach and information
gathering through the financial statements, Balance Sheet and Income Statements for

the years 2016 to 2020 of the 34 companies that are part of the non-cyclical



consumption sector that are on the B3 website. In this work, results were compared
according to financial indicators, namely: liquidity, indebtedness and profitability
indicators, in which according to the analyzed years it was possible to observe that
most indicators had a significant evolution, thus making investors and partners to
invest more and more in the sector. In view of this work, it was concluded that through
the analysis of financial indicators, it can generate rich and important information for

future decision-making by companies, and can be used as a permanent control tool.

Key words: Non-cyclical consumption and financial indicators



1 INTRODUCAO

As diversas mudancas na qual as empresas enfrentam devida a
globalizacdo de informacdo e as crises mundiais, trouxeram dificuldades a muitos

empresarios para uma boa tomada de deciséao.

As informacdes contabeis inicialmente destinavam-se ao proprietario de
uma dada entidade, de modo a entender as necessidades gerenciais de medir e de
controlar as riquezas advindas do patrimdénio. Hoje, porém, sabe-se que as
informacdes contabeis de uma entidade sdo importantes para as tomadas de decisdes
ndo somente para os donos, mas também para outros usuéarios das informacdes
(MARTINS; MIRANDA; DINIZ, 2014).

De acordo com Marion (2009), a contabilidade € uma ciéncia social
aplicada que tem como objetivo o estudo do patriménio de uma determinada entidade,
ou seja, em ultima analise, por meio de suas observacdes do avancgo das entidades,
propicia melhor conhecimento dos aspectos financeiros e de rentabilidade, e, por outro
lado, através de uma tomada de decisdo mais justa e eficaz, norteia aos acionistas,

aos tomadores de decisdes, 0s investidores a aumentar a riqueza da empresa.

Tomar decisdes € 0 que traz bons resultados para um negécio, diante
disso, e de acordo com a visdo de Braga (2003, p. 59) “as demonstracfes contabeis
sdo de grande valia como elemento de avaliacdo de uma empresa, desde que o
analista esteja consciente de seu significado para poder formular suas conclusées e
emitir suas opiniées”. E importante ressaltar, que quanto maior conhecimento sobre o
comportamento da empresa analisada (mercado, politicas de producado, vendas e

outros dados), mais segura sera sua analise.

No gue se refere a andlise dos indicadores de desempenho, Jacintho e
Kroenke (2021) supdem que, as informagdes contdbeis sdo desenvolvidas por meio
dos indicadores para seus usuarios, onde atraves dessas informacdes e coletas de
dados possam guiar de uma melhor forma a uma tomada de decisdo, no qual de certa
forma, visa reduzir riscos para seus usuarios e investidores. Sendo assim, vale
ressaltar que, o estudo dos indicadores que servem para avaliar o desempenho de
mercado e indicadores no ambito financeiro é muito vantajoso, ainda mais, frente as

mudancas de mercado do dia a dia.



Em vista que o mercado sofre por constantes variacbes nha economia e que
levam a inimeras incertezas por parte dos empresarios em uma boa tomada de
deciséo, existe um grupo que por mais que existam essas variacoes, eles seréo 0s
menos afetados no ambito empresarial, sendo ele o grupo do setor do Consumo Nao
Ciclico, no qual, as organizacbes enquadradas nesse setor tém como produto
principal os bens de consumo ndo duraveis, como alimentos, bebidas, materiais de
limpeza e higiene etc. Os produtos e servigos dessas companhias néo sofrem o efeito
da elasticidade-renda, pois mesmo que haja variagdes na renda da populagéo, o
consumo de tais bens e servicos tende a se manter estavel (VASCONCELLO;
GARCIA; CALIXTO et al., 2015).

Sendo assim, surge a questdo de pesquisa para este trabalho: Como
evoluiu o desempenho financeiro do setor de consumo néo ciclico nos ultimos 5 anos
(2016, 2017, 2018, 2019 e 2020)7?

Dessa forma, o objetivo geral dessa pesquisa é: analisar a evolucao
financeira do setor de consumo néo ciclico listadas na B3 nos ultimos 5 anos (2016,
2017, 2018, 2019 e 2020), mostrando seus desempenhos monetario. Tendo como
objetivos especificos: ) observar a rentabilidade das empresas de consumo nao
ciclico; Il) identificar a forma de financiamento preponderante destas empresas; lll)
verificar a capacidade de pagamento das dividas de curto prazo no decorrer dos
altimos 5 anos e; V) identificar o setor de destaque para o setor de consumo nao

ciclico.

Sabendo que a analise dos indicadores financeiros € de mera importancia
para toda e qualquer empresa, neste trabalho além de mostrar a relevancia das
empresas de consumo nao ciclico, também, busca-se mostrar a andlise financeira e

colocacao de mercado das empresas que fazem parte deste setor.



2 REFERENCIAL TEORICO
2.1 Demonstracdes contabeis

As demonstracdes contdbeis consistem em um conjunto de demonstrativo
que sao previstos por lei ou consagrados pela pratica, normalmente elaborados ao
final do exercicio social, que tem como objetivo d fornecer informacdes para a correta
gestdo dos negdcios e para a correta avaliagdo dos resultados operacionais (REIS,
2009).

De acordo com a Lei n° 6.404, de 15.12.1976, art. 176, ao fim de cada
exercicio social, a diretoria fara elaborar, com base na escrituracdo mercantil da
companhia, as seguintes demonstracdes financeiras: balanco patrimonial,
demonstracdo dos lucros ou prejuizos acumulados, demonstracao de resultado do
exercicio, demonstracdo dos fluxos de caixa e caso a companhia seja aberta,

demonstracao do valor adicionado.

A lei n°® 6.404 de 15.12.1976 ressalta a ndo obrigatoriedade da entrega da
Demonstracdo das Muta¢cBes do Patriménio Liquido (DMPL), porém, por meio da
instrucdo Comisséao de Valores Mobiliarios (CVM), n° 59, de 22.12.1986, mostra que,

a entrega da DMPL se dara caso a companhia seja de capital aberto.

Além das demonstracdes obrigatérias no qual foram citadas de acordo com
a Lei 1604/76, existem outras ferramentas que serdo usadas como complementos
dessas demonstracfes, sendo elas, as notas explicativas e os relatérios da

administracao.

Destacado como um dos principais relatérios contabeis usado nas
empresas, 0 balanco patrimonial, é elaborado de acordo com a legislacao apropriada,
no qual, deve seguir os Principios Fundamentais da Contabilidade e Normas
Brasileiras de Contabilidade especificas, aprovadas pelo CFC, conforme Lei n°
6.404/76 e NBC T.3, o balanco patrimonial € dividida em dois grupos sendo ele o
grupo do ativo e o outro do passivo, onde no ativo serao registradas as contas do ativo
circulante e néo circulante, ja no passivo, terdo os registros de contas pertencentes
ao passivo circulante e ndo circulante e o patriménio liquido. Nesse sentido, Martini
(2013) destaca que:
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“O Balanco patrimonial € uma demonstracao estatica que tem por finalidade
apresentar, qualitativa e quantitativamente, a posicdo patrimonial e financeira
da empresa em determinada data. [...] € uma demonstragdo de elaboragéo
obrigatoria pelas empresas e pode ser considerado o principal demonstrativo
contabil, do qual sdo extraidas as principais analises acerca da situagéo
patrimonial e financeira da empresa, como niveis de liquidez, solvéncia e de
endividamento. (MARTINI, 2013, p. 70).

Vale ressaltar que esse modelo de demonstragéo € essencial para analisar
de forma mais ponderada as atividades que sdo desenvolvidas pelas entidades, sendo
também necessario que essa analise a ser feita, seja preparada por um profissional
legalmente habilitado (contador), uma vez que o objetivo sera de controlar e gerenciar
as atividades de tal entidade.

2.2 Andlise das demonstracdes contabeis

De acordo com Martins, Diniz e Miranda (2012), o objetivo geral da anélise
das demonstracdes contabeis é avaliar o desempenho da empresa em um ou mais
periodos, para: fazer projecdes que ajudem na tomada de decisdes de investimentos

(comparacéo entre retornos, avaliacdo de riscos) e financiamento.

Vale ressaltar também que por se tratar de uma das ferramentas mais
utilizada e eficaz para os gestores de uma entidade, no qual, seu objetivo como citado
acima é a analise das demonstracdes contabeis, onde permitird uma interacéo entre
a vida econdmica no mercado e as empresas, sera de extrema fundamentacdo que
essa analise a ser feita seja utilizada de boas técnicas para que assim possa evitar de
interpretacdes erradas ou de certa forma incompleta.

A sequir, neste trabalho sera observado algumas das demonstracdes que
estdo ligadas as entidades cujo seus objetivos é guiar os empresarios e investidores

a tomada de decisao.

Sabendo que a analise de desempenho de uma empresa é essencial para
0 gerenciamento, pois de acordo com essas analises é possivel colher dados que
auxiliard em uma tomada de decisdo mais eficaz. Nesse sentido, Padoveze (2000),

destaca que:
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“Os indicadores deverao estar de acordo com a visao da alta administragao
em termos de acompanhamento das atividades, rentabilidade, situag&o
patrimonial e serao por ela escolhidos”.

Ou seja, através dos indicadores 0s gerentes poderdo ver em que posi¢ao
as empresas se encontram atualmente e em que posicdo a mesma pode estar no
futuro de acordo com sua tomada de decisdo. Em detrimento disso, percebe-se a
importancia de uma boa andlise dos indicadores, uma vez que esses indicadores terao
um papel muito importante dentro das organizacdes, pois atraves deles sera possivel
medir o desempenho que a empresa esta tendo, de maneira mais simples, esses
indicadores sdo como uma guia que ira ajudar os empreendedores a entender melhor
0S numeros de suas empresas, e assim, tomar uma decisdo de melhor caminho para

seguir com seguranca.

2.2.1 Indicadores de liquidez

De acordo com Marion (2009), os indicadores de liquidez evidéncia a
capacidade que uma entidade tem de liquidar as suas exigibilidades ou seus

compromissos de dividas com terceiros no curto, médio ou longo prazo.

Rodrigues e Gomez (2014), destaca 4 principais indicadores de liquidez,
sendo eles: Indicador de liquidez corrente, geral, seca e imediata.

A figura abaixo de acordo com Rodrigues e Gomez (2014) mostrara como

segue 0s seus respectivos calculos e modo de interpretacéo.

INDICES | COMO CALCULAR? | COMO INTERPRETAR?

Verifica se a empresa tem solidez financeira

suficiente para cobrir os compromissos de curto

Liquidez AC + ARLP e longo prazo, confrontando todos os ativos com
Geral LG= “PC+PiC potencial de realiza¢io em dinheiro
>4 PrC = o~ i
(LG) (AC + ARLP) e todas as obrigagdes com terceiros
(PC + PaC).

Quanto maior, melbor.

Revela a capacidade financeira da empresa para

L‘Ulﬂ]‘(il' 0Ss seus CO]I]}‘I'l’Ii)iSS()S de curto prazo

Liquidez AC (normalmente um ano). Por isso, somente faz
Corrente L= PC o confronto de AC com PC. Logo, pode ser
(LC) 5 entendido como uma versio proporcional do

Capirtal Circulante Liquido (CCL = AC - PC).
Quanto maior, melbor.




12

[erifica se o ativo circulante liquido é suficiente
\
para saldar os compromissos de curto prazo
Liquidez AC Liguido (PC). AC Liquido nio inclui as contas de
AC Liguic
eca D= estoques, despesas pagas antecipadamente
S [ s toq lesy pag tecipad t
PC : : : e
(LS) e outros itens do ativo circulante de dificil
realizagio em dinheiro.
Quanto maior, melbor.
Verifica se as disponibilidades sdo suficientes para
Licuid saldar os compromissos de curto prazo (PC).
iquidez . ) : p 1 s e
I 9 d&i LI Disponibilidade Assim, ¢ o indice mais rigoroso para avaliacio da
mediata A= S = Wity
(LD) PC liquidez de uma empresa, pois utiliza somente o
caixa mais equivalentes de caixa.
Quanto maior, melbor.

Fonte: (Rodrigues e Gomez, 2014)
2.2.2 Indicadores de endividamento

Sobre o grau de endividamento, ludicibus (2010), destaca que esse
indicador ir4 evidenciar o quanto a entidade tem de dependéncia de capital de
terceiros. Ou seja, busca relacionar as origens dos recursos entre si, no qual, sera
apontado a posicdo relativa do capital préprio com relacdo ao capital de terceiros.
Podendo ser representado através do célculo:

Grau de endividamento = (PC + PNC) / PL

Sobre a composicdo do endividamento, Rodrigues e Gomez (2014)
evidencia o quanto as obrigacdes totais de uma entidade devem ser pagas no curto
prazo. Nisso, vale ressaltar que quanto mais divida a entidade tiver para pagar no
curto prazo, maior sera sua obrigacao de buscar recursos financeiro para quitar suas

dividas. Podendo ser representada través do calculo:
Composicéo do endividamento = PC / (PC + PNC)

Sobre o endividamento geral, Rodrigues e Gomez (2014) revela a
representacdo de quanto do ativo total esta comprometido para custear as obrigacdes

com capital de terceiros. Podendo ser representado através do calculo:
Endividamento Geral = (PC + PNC) / Ativo

2.2.3 Indicadores de rentabilidade

De acordo com Rodrigues e Gomez (2014), destaca que os indicadores de
rentabilidade € uma das principais ferramentas de analise, pois através deles é
possivel esclarecer o quanto a empresa esta tendo de retorno sobre o capital

investido, e assim, ver se € oportuno ou nao continuar no mesmo caminho.
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Sobre a Margem liquida Rodrigues e Gomez (2014) revela que esse
indicador ird comparar os lucros liquidos com as receitas liquidas, e nisso, apurar o
quanto a empresa apurou de lucro em um determinado periodo. Podendo ser
representado através do calculo:

Margem liquida = (Lucro liquido / Receita liquida) * 100

Segundo Marion (2009) ressalta sobre o Retorno sobre ativo (ROA) e o
Retorno sobre capital proprio (ROE), onde o ROA ir4 destacar os retornos que a
entidade obteve a partir de seus ativos e 0 ROE busca mostrar o percentual de lucro
ou prejuizo que a entidade obteve através do capital aplicado pelos sécios e o0s

acionistas. Podendo ser representado através do calculo:
ROA = (Lucro operacional / Ativo total) * 100
ROE = (Lucro operacional / Patriménio liquido) * 100

Através do que foi dito sobre as analises dos indicadores financeiros e as
demonstracdes contabeis, pode-se destacar que, entender e saber aplicar os
indicadores de liquidez, endividamento e rentabilidade é de suma importancia, pois
uma vez que o objetivo das entidades, dos sécios e dos investidores € a geracdo do
lucro, através deles eles poderdo tomar uma melhor decisdo diante do mercado que

estar em constante mudanc;as.
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3 METODOLOGIA

O objetivo geral dessa pesquisa € analisar a evolucdo financeira do setor
de consumo nao ciclico listadas na b3 nos ultimos 5 anos (2016, 2017, 2018, 2019 e

2020), mostrando seus desempenhos monetario.

Quanto aos objetivos, esta pesquisa se enquadra em descritiva, pois €
baseado por meio de artigos, livros e trabalhos académicos relacionados ao assunto
deste trabalho. De acordo com Vergara (2003), a pesquisa descritiva se dar, pois ela
irA descrever um fato e registrar conforme ocorreu, depois serdo analisados,

classificados e interpretados sem que 0s pesquisadores mudem a pesquisa.

Quanto ao procedimento, esta pesquisa se deu por meio bibliografico, pois
foi elaborada através de livros e artigos. Pode-se evidenciar que esta pesquisa
também é documental, onde de acordo com Martins e Thedphilo (2009) a pesquisa
documental é caracterizada por utilizar documentos como fonte de dados, sendo
assim, podendo destacar as andlises que foram feitas neste trabalho através de
relatorios financeiros elaborados pelas 34 empresas do setor de consumo néo ciclico
listada na bolsa de valores dos anos de 2016 a 2020, cujo objetivo foi de analisar

esses relatérios para que assim pudesse chegar ao objetivo geral desta pesquisa.

Quanto a abordagem, esta pesquisa se enquadra em qualitativa, uma vez
gue foram feitos calculos de indicadores de liquidez, rentabilidade e endividamentos,
onde através desses indicadores foram possiveis analisar a evolucdo das empresas
que fazem parte do setor de consumo nao ciclico. De acordo com Martins e Thedéphilo
(2009), a pesquisa qualitativa é caracterizada por suas descricdes, compreensdes e
interpretacdes de fatos, nisso, para que fosse atingido o objetivo geral desta pesquisa
foi necessario serem feitos levantamentos de dados financeiros (balango patrimonial

e DRE) das 34 empresas do setor de consumo néo ciclico.

A amostra desta pesquisa compreendeu todas as 34 empresas do setor de
consumo néo ciclico, onde esse setor € dividido em 5 subsetores, sendo eles,
agropecuéria, alimentos processados, bebidas, comercio e distribuigdo, e por fim,

produto de uso pessoal e limpeza.

A elaboracéo e obtencao de dados dessa pesquisa teve o intuito de avaliar
a evolucao e o comportamento do setor de consumo néo ciclico nos anos de 2016 a
2020.
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Os dados foram obtidos através da coleta de dados do balanco patrimonial
e demonstracdo do resultado do exercicio (DRE) das 34 empresas que compde o
setor dentro dos anos analisados. Depois de todos os dados financeiros coletados, foi
feito a separacgéo dos principais indicadores, sendo eles: O de Liquidez, Rentabilidade,

Endividamento e Payback.

O indicador de liquidez é composto por trés outros indicadores, sendo eles:
o indicador de liquidez corrente, seca e geral, onde o intuito foi de analisar e comparar
como o setor e 0s segmentos se comportava e evoluia em relacdo a quitacdo de

dividas e obrigacfes de curto e longo prazo.

Ja com o indicador de rentabilidade o intuito foi analisar o quanto o setor e
0 segmento estdo tendo de retorno sobre o capital investido, e assim, ver se é

oportuno ou ndo continuar no mesmo caminho.

Com relacédo ao indice de endividamento, foi utilizado com intuito de avaliar
a composicdo de endividamento do setor e dos segmentos dentro dos anos
analisados. E por fim, com relacdo ao Payback o intuito foi de analisar e comparar o
tempo em que o setor e segmentos levariam de anos para ter seu retorno de capital

investido.

4 RESULTADOS

Através das informacdes que estdo disponibilizadas no site da b3, foi
possivel fazer as aplicacbes das demonstracdes contabeis, no qual, através dessas
informacBes também foi possivel analisar as variagdes e comportamentos financeiros
que as empresas do setor de consumo nao ciclico teve no periodo de 2016 a 2020.
Para isso, essas empresas foram listadas conforme classificagdo dada pela b3 por
subsetores, para que assim seja melhor a visualiza¢cdo dos seus comportamentos nos

periodos analisados.

Os indices de liquidez como ja citado neste trabalho, evidencia a real
capacidade em gque a empresa tera de arcar com suas obrigacdes, onde tambéem

serve como peca fundamental para administragdo manter a continuidade da empresa.

Sendo um dos principais indicadores de uma organizacao, pois evidencia

a situacao liquida da mesma, de acordo com Rodrigues e Gomez (2014) o indice de
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liquidez corrente ira revelar a capacidade financeira das entidades cumprirem suas

obrigacdes em curto prazo.

A tabela 1 abaixo demonstra o indice de liquidez corrente da amostra da
pesquisa, no qual foi calculado através das informacdes contidas no balancgo

patrimonial das empresas listadas no setor de consumo néo ciclico da b3

De acordo com a tabela 1 é possivel analisar o indice que cada subsetor
(Agropecuaria, alimentos processados, bebidas, comercio e distribuicéo, e produto de
uso pessoal e limpeza) teve no decorrer dos anos de 2016 a 2020, e, pode-se analisar

a meédia geral do setor no decorrer dos anos.

Tabela 1 - Liquidez corrente

2016 2017 3018 2019 2020 Media

Agropecuaria 1,10 1,17 1,38 141 1,63 1,34

Alimentos processados 1,212 148 161 151 1,60 1,48

Bebidas 08 086 1,00 1,10 1,06 0,97

Comercio e distribuicéo 1,09 109 149 1,40 1,85 1,38

Produto de uso pessoal e limpeza 1,06 100 098 091 0,87 0,96
Média geral 1,06 1,12 3129 1,27 1,40

Fonte: Elaborada pelo autor (2022)

Diante disso, € possivel evidenciar que, o subsetor de agropecudria,
alimentos processados e comércio e distribuicdo no decorrer dos anos analisados
tiveram a segunda maior média em seu indicador, ou seja, maior que R$ 1,00,
mostrando assim, que consegue liquidar suas dividas em curto prazo, diferentemente
dos subsetores de bebidas e produto de uso pessoal e limpeza que em suas médias
mostraram um indice menor que R$ 1,00, evidenciando que o subsetor ndo consegue

arcar suas obrigacdes em curto prazo.

Em se falando de setor, € possivel analisar que, ele mostrou ter o indice de
liquidez corrente positiva e com cerca de crescimento de 32%, visando também sua
evolugcdo conforme os anos analisados, mostrando assim que consegue arcar suas

obriga¢des no curto prazo.

O indice de liquidez seca conforme Rodrigues e Gomez (2014) evidencia
que esse indicador tem como objetivo mostrar o quanto as empresas conseguem

liquidar suas obrigacdes no curto prazo sem ser dependente de seus estoques. E
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necessario que esse indicador seja igual ou maior que 1, pois assim, as entidades
mostram que nao tem dependéncia de seus estoques para liquidar suas obrigacdes

€em curto prazo.

A tabela 2 evidencia as amostras dos indicadores de liquidez seca
calculados através do balanco patrimonial das empresas do setor de consumo nao

ciclico.

Tabela 2 - Liquidez seca

2016 2017 2018 2019 2020 Média

Agropecuaria 08 092 106 1,16 1,37 1,07

Alimentos processados 091 1,13 1,20 1,14 1,22 1,12

Bebidas 068 071 0,79 087 083 0,77

Comercio e distribuicéo 0,80 08 091 0,77 1,09 0,88

Produto de uso pessoal e limpeza 087 08 0,75 0,76 0,63 0,77
Média geral 082 089 094 094 1,03

Fonte: Elaborada pelo autor (2022)

Através da tabela acima € possivel observar que os subsetores de
agropecuaria e de alimentos processados tiveram uma média maior que R$ 1,00,
onde isso quer dizer que elas ndo tém dependéncia de seus estoques para liquidar
suas obrigacfes em curto prazo, onde também, esses mesmos subsetores mostram
uma boa estabilidade do indicador no decorrer dos anos. Diferentemente desses
subsetores, 0s subsetores de bebidas, comercio e distribuicdo e o de produto de uso
pessoal e de limpeza mesmo que no decorrer dos anos a situagao delas tenham
melhorado ainda assim mostram que eles tém certas dependéncias de seus estoques,
sendo assim, evidenciando que ndo conseguem liquidar suas obrigacdes no curto

prazo.

Em se tratando do setor, pode-se analisar que no decorrer do ano de 2016
a 2019 o setor vinha crescendo com esse indicador, porém, ndo era o suficiente para
ficar sem sua dependéncia de estoque, e s6 no ano de 2020 ele conseguiu ficar sem
essa dependéncia, mostrando em seu indicador o valor de R$ 1,03, ou seja, agora
tinha poder aquisitivo para liquidar suas obrigacfes em curto prazo sem depender de
seus estoques e ainda sobrar. Isso se deu, pois através das notas explicativas das
empresas que fazem parte deste setor foi possivel observar que elas possuiam

bastante estoque e que seus objetivos eram de girar e ter o retorno financeiro, tanto
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gue é possivel ver na média geral da tabela 2 que no decorrer dos anos os indicadores
s6 melhoravam, ou seja, vendiam seus estoques e consequentemente melhoravam o

financeiro da empresa.

E por fim dos indicadores de liquidez, outro indicador bastante
importante deste grupo é o indicador de liquidez geral, onde de acordo com Rodrigues
e Gomez (2014), sendo esse indicador bastante importante, pois envolvem contas do
curto e longo prazo, diferentemente do indicar de liquidez corrente e seca, o indicador
de liquidez geral € mais utilizado quando a empresa quer fazer andlise de futuro. O
indice de liquidez corrente e seca evidenciara a sua liquidez no curto prazo,
diferentemente do indice de liquidez geral busca evidenciar a capacidade em que as

empresas tém de liquidas suas obrigacdes no curto e longo prazo.

A tabela 3 evidencia as amostras dos indicadores de liquidez geral
calculados através do balanco patrimonial das empresas do setor de consumo nao

ciclico.

Tabela 3 - Liquidez geral

2016 2017 2018 2019 2020 MEDIA

AGROPECUARIA 067 0,74 1,11 106 1,26 0,97

ALIMENTOS PROCESSADOS 063 0,72 097 091 0,99 0,84

BEBIDAS 0,77 082 088 09 1,05 0,90

COMERCIO E DISTRIBUICAO 095 105 1,15 084 1,16 1,03

PRODUTO DE USO PESSOAL E LIMPEZA 0,75 061 053 053 0,59 0,60
MEDIA GERAL 0,75 0,79 0,93 0,86 1,01

Fonte: Elaborada pelo autor (2022)

De acordo com a tabela acima é possivel analisar que os subsetores no
decorrer do ano de 2016 a 2020 mostram um crescimento em seu indicador de liquidez
geral, porém, em meédia um dos subsetores que tiveram um maior crescimento foi o
de comércio e distribuicdo, deduzindo assim, que esse subsetor tem liquidez suficiente
para liquidar suas obrigacfes e dividas no curto e longo prazo, diferentemente dos
outros subsetores que ndo conseguem liquidar suas dividas no longo prazo mesmo

em decorrer do crescimento dos mesmos.

Em se tratando do setor, pode-se analisar que ele se mostra em constante

crescimento no decorrer dos anos analisados, mas que sé no ano de 2020 o setor
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consegue ter um indice de liquidez favoravel para que assim pudesse liquidar suas
obrigacées e dividas no curto e longo prazo. E possivel também verificar na parte de
“‘média geral” que o setor tem uma evolug&o no decorrer dos anos analisados, no qual
de acordo com os demonstrativos de balan¢co das empresas que fazem parte deste

setor foi possivel verificar que a maioria tinha em suas analises bons demonstrativos.

O indice de endividamento evidencia o quanto a geracdo de dividas a
organizacdo depende para manter o negocio, o quanto de capital de terceiros oneroso
ela necessita. A tabela 4, a seguir, mostra a analise do endividamento total das

empresas do setor de consumo nao ciclico.

Tabela 4 - Endividamento total

2016 2017 2018 2019 2020 Média

Agropecuaria 67,42% 64,51% 87,68% 89,95% 84,28% 78,77%
Alimentos processados 76,90% 78,14% 84,47%  84,75% 80,09% 80,87%
Bebidas 44,36% 44,75% 39,97%  38,52% 39,97% 41,51%
Comercio e distribuicéo 71,16% 66,74% 64,52% 67,44% 64,62% 66,90%

Produto de uso pessoal e limpeza 92,08% 90,49% 109,45% 113,74% 95,68% 100,29%

Média geral 70,38% 68,93% 77,22% 78,88% 72,93%

Fonte: Elaborada pelo autor (2022)

A tabela acima mostra o endividamento total no decorrer dos anos de 2016
a 2020 e nisso é possivel analisar que a média dos subsetores esta um pouco
moderado, pois para que esse indicador seja bem visto € necessario que quanto

menor que 100%, melhor o indicador sera.

Sendo assim, o subsetor que entra em evidenciacdo de maneira positiva é
0 subsetor de bebida que mostra um indicador abaixo de 50%, ou seja, 0 que podemos
concluir com isso é que esse subsetor tem uma baixa dependéncia de capital de
terceiros, e conforme mostrado no quadro acima, esse subsetor no decorrer dos anos
analisados teve e vem tendo 6timo indicador, pois no decorrer de 2016 a 2020 o
subsetor conseguiu baixar seu indicador aproximadamente em 10%, ou seja, vem
diminuindo ao longo dos anos e isso é bom, pois quanto mais baixo o indicador

mostrar, melhor é a saude financeira da empresa.

Seguindo nessa linha de raciocinio, é possivel observar que o subsetor de

alimentos processados e 0 de produto de uso pessoal estdo em risco, pois mostram
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seus indicadores acima de 80%, mostrando assim, que 0s subsetores tém uma alta

dependéncia de capital de terceiros.

Em uma visdo de setor, é possivel analisar que a média geral dos anos
apesar de estavel, é de certa forma alta, pois tem a maioria tem uma meédia acima de

70%, mostrando assim, uma alta dependéncia de capital de terceiros.

Outro indicador importante em uma entidade € o indicador de Garantia de
Capital de Terceiros, onde evidenciarda o quanto de capital de terceiros de uma
empresa consegue ser garantido traves do Patriménio Liquido. A tabela 5, a seguir,
mostra as analises feita no decorrer dos anos de 2016 a 2020. Vale ressaltar que

guanto maior que 100%, melhor se tornam o indicador.

Tabela 5 - Garantia de capital de terceiros
2016 2017 2018 2019 2020 Média

Agropecuaria 48,32% 55,01%  71,69% 64,05%  87,51% 65,32%
Alimentos processados 30,04%  27,98% 64,69% 57,67% 56,05% 47,29%
Bebidas 125,00% 123,00% 150,17% 159,63% 150,17% 141,59%
Comercio e distribuicéo 40,56%  50,87% 59,45%  51,40% 83,07% 57,07%

Produto de uso pessoal e limpeza  8,60% 10,51%  -3,08%  -5,69%  27,52% 7,57%

Média geral 50,50% 53,47% 68,58% 65,41% 80,86%
Fonte: Elaborada pelo autor (2022)

Através da tabela 5, é possivel analisar que os subsetores tém uma média
moderada, em exceto 0 subsetor de produto de uso pessoal e limpeza e de alimentos
processados que se encontram com o indicador abaixo de 50%. Mais uma vez é
possivel colocar em evidéncia o subsetor de bebidas, pois ele se mostra com 6timo
indicador, acima de 100%, ou seja, podendo concluir que o patriménio liquido deste

subsetor consegue garantir o capital de terceiros, ou seja, liquidar todas as dividas.

Em se tratando do setor, é possivel analisar que apesar dos indicadores
nao serem 100%, é notorio que com o passar dos anos analisados ele vem crescendo,
onde é possivel ver o crescimento de 60% entres os anos de 2016 a 2020, ou seja,
mostrando assim, que conseguem garantir de maneira moderada o capital de terceiros

do setor.

Os indices de lucratividades além de serem um elemento chave, ele tem
um papel muito importante dentro de uma organizagao tanto para os s6cios como para

os investidores, pois ele avalia se aquele determinado empreendimento é lucrativo ou
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nao, logo, através deste indicador é possivel ter a clareza e identificar oportunidade

de melhorias para poder manter a competitividade e os resultados da entidade.

A margem liquida de uma empresa de acordo com Rodrigues e Gomez
(2014) € um indicador financeiro que evidencia a porcentagem de lucro com relacéo

as receitas apresentadas na Demonstracdo do Resultado do Exercicio (DRE).

A tabela 6, a seguir, mostrara a analise obtida dos subsetores através da
coleta de dados da DRE dos anos de 2016 a 2020.

Tabela 6 - Margem Liquida

2016 2017 2018 2019 2020 Média

Agropecuaria 4,27% 4,95% -891% 1,67% 50,53% 10,50%

Alimentos processados 0,10% -1,62% 1,28% 3,67% 7,86%  2,26%

Bebidas 27,51% 15,31% 22,70% 23,44% 20,10% 21,81%

Comercio e distribuicéo 1,35% 2,28% 3,37% 2,78% 3,89% 2,73%

Produto de uso pessoal e limpeza 395% 7,28% 5,65% -1,37% 0,83% 3,27%
Média geral 7,44% 564% 4,82% 6,00% 16,64%

Fonte: Elaborada pelo autor (2022)

Diante da andlise da tabela 6, é possivel analisar que quanto maior o
indicador, melhor sera para a organizacdo. Nisso, pode-se evidenciar o subsetor de
bebida em que se mostrou em crescimento no decorrer dos anos analisados, ou seja,
seus lucros com relacdo a receita estdo crescendo. Outro subsetor que teve um
crescimento consideravel e que ajudou em sua média, foi 0 subsetor de agropecuéria,
no qual, através das notas explicativas e das DRE das empresas que compde esse
subsetor, foi visto que as empresas apesar dos custos altissimos, elas ainda assim
conseguiram ter um bom indicador, pois conseguiram faturar bem e amenizaram em

suas despesas.

Em se tratando do setor, é possivel analisar que 0 mesmo se mostra em
crescimento e isso se torna bom aos olhos de quem quer investir, pois visa bons

retornos para as empresas, socios e investidores.

De acordo com Rodrigues e Gomez (2014), o retorno sobre o capital proprio
evidencia em mensurar a capacidade em que a entidade tém em gerar resultados a
partir de recursos investidos pelos sécios ou acionistas. A tabela 7, a seguir, mostrara
a analise obtida dos subsetores através da coleta de dados da DRE dos anos de 2016
a 2020.
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Tabela 7 - Rentabilidade sobre capital préprio

2016 2017 2018 2019 2020 Média

Agropecuaria 13,20% 9,15% -258,71% 32,94% 28,24% -35,04%

Alimentos processados 0,54% -5,64% 45,57%  14,75% 27,26% 16,50%

Bebidas 26,89% 15,28%  19,75%  19,48% 15,61% 19,40%

Comercio e distribuicéo 7,79%  8,34% 13,57%  10,26% 30,28% 14,05%

Produto de uso pessoal e limpeza 49,21% 53,56%  -3,88% 9,41% -9,36% 19,79%
Média geral 19,53% 16,14% -36,74% 17,37% 18,41%

Fonte: Elaborada pelo autor (2022)

De acordo com as informagfes das analises feitas na tabela 7, é possivel
verificar que o subsetor de bebida dentro dos anos de andlise se mantém em
constancia com relacdo a positividade em seu indicador e os demais subsetores,
fazendo assim, que os investidores e acionistas vejam como um alvo para
investimento, j& que possivelmente terd um bom percentual de lucratividade. Como
pode ser visto na tabela acima, no ano de 2018 o subsetor de agropecudria teve seu
indicador negativo, isso se deu pois nesse ano entrou uma nova empresa para esse
subsetor e nela constava em seu balanco patrimonial um PL baixo e com uma margem

de lucro na DRE negativa, nisso, influenciando diretamente no indicador.

Em se tratando do setor, é possivel verificar que apesar da inconstancia
qgue o indicador mostrou ter no ano de 2018, logo apds, é possivel observar que o
indicador voltou com sua constancia positiva, fazendo assim, 0s acionistas e

investidores olharem com bons olhos para este setor.

Outro indicador importante para os soécios e investidores é o de
Rentabilidade sobre os ativos (ROA), que conforme Rodrigues e Gomez (2014),
ressalta que sera o retorno através dos ativos de uma entidade, quanto mais alta a
porcentagem melhor, pois mostra 0 quanto uma empresa € rentavel através de seus

investimentos.

A tabela 8, a seguir, mostrara a analise obtida dos subsetores através da

coleta de dados do balango patrimonial e da DRE dos anos de 2016 a 2020.
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Tabela 8 - Rentabilidade sobre ativo total

2016 2017 2018 2019 2020 Média

Agropecuaria 4,30% 3,25% 1,40% 4,49% 9,48% 4,58%

Alimentos processados 0,13% -1,23% -0,01% 2,50% 6,45% 1,57%

Bebidas 1496% 8,44% 11,86% 11,98% 9,37% 11,32%

Comercio e distribuicéo 2,33% 3,08% 5,25% 3,75% 5,75% 4,02%

Produto de uso pessoal e limpeza 390% 5,10% 6,96% -2,71% 2,42% 3,13%
Média geral 512% 3,72% 5,09% 4,00% 6,69%

Fonte: Elaborada pelo autor (2022)

De acordo com a tabela acima, € possivel verificar que o subsetor de bebida
entra em evidéncia em seus indicadores no decorrer dos anos analisados, pois
mostrou-se positivo e constante, nisso, podendo concluir que através de seus
investimentos obteve-se boas rentabilidade, mostrando em sua média anual 11,32%.

Com relacdo ao setor, é possivel observar que no decorrer dos anos o
indicador mostrou em uma certa constancia de aproximadamente 5%, relativamente

estavel comparado aos anos analisados.

Por fim, o PayBack, que evidencia em quanto tempo o sécio ou investidor
tera o retorno de seus capitais investido em determinada organizacao. A tabela 9, a
seguir, mostrara a analise obtida dos subsetores através da coleta de dados do

balanco patrimonial e da DRE dos anos de 2016 a 2020.

Tabela 9 - Payback

2016 2017 2018 2019 2020 Média

Agropecuaria 23,26 30,77 62,27 21,13 16,98 30,88
Alimentos processados 769,23 81,3 63,66 89,36 24,85 205,68
Bebidas 6,68 11,85 8,43 8,35 10,67 9,20
Comercio e distribuicéo 302,10 59,39 28,27 49,95 22,11 92,36
Produto de uso pessoal e limpeza 25,64 19,61 18,83 60,38 37,43 32,38
Média geral 225,38 40,58 36,29 45,83 22,41

Fonte: Elaborada pelo autor (2022)

De acordo com a tabela acima pode-se observar que algumas empresas
mostraram em seus indicadores valores altos, isso se deu, pois o0 payback esta ligado
diretamente com o indicador de rentabilidade sobre ativo total, e como mostrado na
tabela 8, tiveram alguns indicadores que mostram ser negativos, concluindo assim,

que os investimentos daqueles determinados subsetores ndo sdo rentaveis ou
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existem projetos que sdo poucos rentaveis, fazendo assim, com que o indicador

ficasse elevado.

O subsetor de bebidas entra em evidéncia, pois € o indicador que mostra o
retorno mais rapido dos capitais investidos na mesma, além de uma média baixa, onde
isso é bom, no decorrer dos anos de 2016 a 2020, mostrou-se um equilibrio em seu

indicador.

Se tratando do setor, é visto que s6 em 2020 o indicador mostrou-se
aceitdvel comparado aos outros anos, mostrando assim, a evolugéo que o setor teve

no decorrer dos anos analisados.

5.2 Evolucao dos indicadores

5.2.1 Indicadores de liquidez

LIQUIDEZ CORRENTE LIQUIDEZ SECA
R$1,50 R$1,20
f/ R$1,00 e
R$1,00 RS$0,80 -
R$0,60
R$0,50 RS$0,40
RS$0,20
RS- RS-
2016 2017 2018 2019 2020 2016 2017 2018 2019 2020
Fonte: Elaborada pelo autor (2022) Fonte: Elaborada pelo autor (2022)
LIQUIDEZ GERAL
R$1,20
RS$1,00
R$0,80 __/\/
R$0,60
R$0,40
RS$0,20
RS-

2016 2017 2018 2019 2020

Fonte: Elaborada pelo autor (2022)

De acordo com os graficos dos indicadores de liquidez € possivel observar
que de acordo com os anos analisados as empresas que fazem parte do setor de

consumo nao ciclico mostraram que seus indicadores tiveram uma boa relevancia,
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pois seus indicadores foram aumentando com o decorrer dos anos, mostrando assim,
uma boa administracdo das empresas, ou seja, elas mostraram que no decorrer dos
anos analisados quanto menos dependentes de seus estoques e quanto mais
independéncias para quitar suas dividas de curto e longo prazo, melhor seria para

elas.

O indicador de liquidez corrente mostrou crescimento de aproximadamente
de 32% no ano de 2016 a 2020, ou seja, aumento de capacidade de liquidar suas
dividas em curto prazo. O indicador de liquidez seca, apesar de ter mostrado que tem
capacidade de quitar suas dividas sem depender de seus estoques s6 no ano de 2020,
€ possivel observar que do ano de 2016 a 2020 o indicador teve crescimento de
25,6%. J& o indicador de liquidez geral apesar o indicador ter mostrado boa situacéo
financeira em 2020 para poder quitar suas obrigacdes de curto e longo prazo, ela veio
mostrando no decorrer dos anos analisados que vinha mudando o quadro de sua

situacdo financeira, mostrando assim, um crescimento de 34,66%.

5.2.1 Indicadores de Endividamento

ENDIVIDAMENTO TOTAL GARANTIA DE CAPITAL
80,00% DE TERCEIROS

75,00% 100,00%
80,00%

70,00% 60,00% /
65,00% 40,00%
' 20,00%
60,00% 0,00%

2016 2017 2018 2019 2020 2016 2017 2018 2019 2020
Fonte: Elaborada pelo autor (2022) Fonte: Elaborada pelo autor (2022)

De acordo com o grafico de endividamento total o setor de consumo nao
ciclico mostrou ter uma média de 70% no decorrer dos anos analisados, mostrando
assim, que no decorrer dos anos 0 setor teve uma consideravel dependéncia de
capital de terceiros, no qual foi possivel analisar de acordo com o balanco das
empresas que fazem parte deste setor que elas tiveram que adquirir empréstimos de
curto e longo prazo para poder investir na empresa, pagar fornecedores e demais

despesas.

De acordo com o gréafico de garantia de capital de terceiros, € possivel

observar a evolugédo que o setor obteve no decorrer dos anos alisados, mostrando
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assim, que o patrimonio liquido consegue garantir as dividas da empresa caso venha

acontecer da mesma decretar faléncia.

5.2.2 Indicadores de rentabilidade

MARGEM LiQUIDA RENTABILIDADE SOBRE
20,00% CAPITAL PROPRIO

15,00% 40,00%

10,00% 20,00%

0,
5,00% 0,00%
2016 2017

2019 2020

-20,00%
0,00%

2016 2017 2018 2019 2020 -40,00%
Fonte: Elaborada pelo autor (2022) Fonte: Elaborada pelo autor (2022)
RENTABILIDADE SOBRE PAYBACK
ATIVO TOTAL 120,00
8,00% 100,00
80,00
6,00%
\A/ 60,00
4,00% 40,00
2,00% 20,00
0,00% 0,00
2016 2017 2018 2019 2020 2016 2017 2018 2019 2020
Fonte: Elaborada pelo autor (2022) Fonte: Elaborada pelo autor (2022)

De acordo com as andlises feitas nas DRE’S das empresas que fazem
parte do grupo do setor de consumo ndo ciclico, 0os custos, um componente muito
importante, e que afeta diretamente nas margens de lucro. Através do grafico de
margem liquida, é possivel observar uma enorme relevancia, onde s6 foi possivel
notar uma relevante evolugdo no ano de 2020 de mais de 100% com relagdo ao ano
de 2016, onde isso se deu por questdo de minimizacdo de custos e despesas das
empresas, uma vez que N0 mesmo ano as empresas estavam passando por um

periodo de pandemia.

Através do grafico de rentabilidade sobre o capital préprio, é possivel notar
gue por mais que nesse indicar o setor ndo tenha mostrado uma evolucao, ele tentou
manter o equilibrio. A queda do indicador no ano de 2018 se deu, pois, foi visto que

algumas empresas demonstravam seu PL negativo, nisso, afetando diretamente no
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indicador. O que foi possivel analisar é que algumas empresas tinham seu PL negativo
nao necessariamente era por questdo de uma péssima administracdo, e sim, por

estratégia de comprar e recomprar acées com objetivo de investimento.

Em se tratando de rentabilidade sobre o ativo total, € possivel observar que

0 mesmo obteve uma evolucéo no decorrer dos anos analisados de 30%

Por fim, o grafico que demonstra o quanto de tempo um investidor ou os
proprios socios terdo de ter para obter o retorno do capital investido, e foi possivel
analisar que no ano de 2020 o setor obteve uma 6tima evolugdo comparado aos anos
anteriores analisados, fazendo assim, que investidores olhem para as empresas e

vejam vantagem de poder investir.

5 CONSIDERACOES FINAIS

O desenvolvimento do presente estudo possibilitou uma analise de como
os indices das demonstracdes contabeis podem contribuir como ferramenta para a
apuracdo do desempenho de diferentes empresas de um mesmo setor, onde de
acordo com o objetivo geral foi possivel analisar a evolucéo financeira do setor de
consumo nao ciclico listadas na B3 nos ultimos 5 anos (2016, 2017, 2018, 2019 e

2020), mostrando seus desempenhos monetario.

Através deste trabalho foi possivel verificar que a pesar das empresas que
fazem parte do setor de consumo nao ciclico mostrarem ter custos elevados, foi
possivel analisar que as mesmas mostraram mantem de certa forma um equilibrio em
suas rentabilidades no decorrer dos anos analisados com excec¢do no ano de 2020,
pois o0 setor mostrou ter uma boa evolucao de sua rentabilidade, fazendo assim, que
investidores e acionistas tenham bons olhares para as empresas que compde este

setor.

Diante das andlises dos indicadores de liquidez, foi possivel observar que
as empresas no decorrer dos anos analisados mostraram evolugéo significativas,
mostrando em seu indicador de liquidez uma evolucéo 32%, no indicador de liquidez
corrente evolucao de 25%, e por fim, o indicador de liquidez seca, mostrando evolucéo
de 34,66%, deduzindo assim, que a maioria conseguia liquidar suas obriga¢gbes de

curto e longo prazo, e que nao tinham dependéncia de seus estoques.
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Uma vez que as empresas prezam por uma boa administracdo para que
assim seus lucros possam crescer, foi possivel observar através das analises feitas
neste trabalho que um dos subsetores que se destacaram no decorrer dos anos, foi 0
subsetor de bebidas, que apesar dele ndo demostrar destaque no indicador de
liquidez, mas que, mostraram evolucdo no decorrer dos anos, foi possivel observar
gue ela teve uma relevancia elevada no indicador de rentabilidade, fazendo assim,
surgir probabilidades de mais investidores poderem investir no subsetor, uma vez
que, 0 mesmo saberd da certeza de um retorno significativo em um determinado

periodo de tempo.

Diante disso, e sabendo que o0s produtos e servicos que fazem parte do
setor de consumo néo ciclico por ndo sofrerem o efeito da elasticidade-renda, e que
o mercado sofre por constantes variagdes na economia e que levam a inuUmeras
incertezas por parte dos empresarios em uma boa tomada de decisdo, pode-se
concluir através desse trabalho foi possivel observar que no decorrer dos anos
analisados o setor de consumo néo ciclico teve uma significativa evolugcdo nos seus
indicadores financeiros, fazendo assim, que os investidores e sGcios possam investir

cada vez no setor.
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