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SUBVENGOES GOVERNAMENTAIS: INCENTIVOS FISCAIS
ANTONIO IGOR MOTA MARTINS?
JOELSON FERREIRA DA SILVA BARROS?
TALYTA EDUARDO OLIVEIRAZ
RESUMO

O objetivo da pesquisa é analisar os tipos de incentivos fiscais recebidos, e a
sua representatividade no patriménio liquido, assim como, no lucro contabil nas
empresas do segmento de alimentos diversos no periodo de 2014 a 2018.
Buscando identificar quais as subven¢des governamentais mais comuns entres
as empresas estudadas e de que forma esses incentivos fiscais, impactou no
lucro contabil e no patriménio liquido. Observou-se que as subvencdes
governamentais representaram em média mais de 40% do resultado do setor,
com destaque para as subvencdes da J. Macedo em 2016, 2017 e 2018 que
representaram mais 70% do resultado dos periodos. As reservas de incentivos
fiscais que foram finalizadas, foram revertidas para capital social. Ao longo do
periodo estudado, as reservas de incentivos fiscais representam entre 20% a
30% do patriménio liquido. Conclui-se que a maioria dos incentivos fiscais
apresentados pelas empresas, sédo oriundos de tributos estaduais, como ICMS.
Os incentivos fiscais tém relevancia consideravel nos resultados e patriménio
liquido das empresas.

Palavras-chave: Subvencdes Governamentais. Incentivos fiscais. Politica

publica

ABSTRACT

The objective of the research is to analyze the types of tax incentives received,
and their representativeness in the shareholders’' equity, as well as, in the
accounting profit in the companies of the diverse food segment in the period from
2014 to 2018. Seeking to identify which are the most common government
subsidies among the companies studied and how these tax incentives impacted
accounting profit and equity. It was observed that government subsidies
represented, on average, more than 40% of the sector's result, with an emphasis
on J. Macedo's grants in 2016, 2017 and 2018, which represented an additional
70% of the result for the periods. The tax incentive reserves that were finalized
were reverted to capital. Over the period studied, tax incentive reserves represent
between 20% to 30% of shareholders' equity. It is concluded that most of the tax
incentives presented by companies, come from state taxes, such as ICMS. Tax
incentives have considerable relevance to companies 'results and shareholders’
equity.

Keywords: Government grants. Tax breaks. Public policy
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1. Introducéo

No Brasil recentemente os governos tém elevado a carga tributaria, com
0os impostos sendo a principal fonte de receita publica necesséria para
cumprimentos dos objetivos publicos. A carga tributaria no Brasil € considerada
uma das maiores no mundo, atingindo quase 40% do Produto Interno Bruto
(PIB), dessa forma, elevando o custo dos produtos e servi¢cos nele produzidos
(REZENDE; LIMA, 2017).

Conforme Stromdahl (2006) o incentivo fiscal € uma acdo por parte do
governo em parceria com a iniciativa privada, com o objetivo de crescimento em
relacdo ao desenvolvimento intelectual, cultural e econbémico, em outras
palavras, o bem comum de uma sociedade. Na constituicdo federal brasileira de
1988, no artigo 174 esta descrito o estado como agente normativo e que regula
a atividade econbmica e exercera, dentro da lei, as funcdes de fiscalizar e
incentivar, também como a funcdo de planejamento que é determinante para o

setor publico e indicativo para o setor privado.

Com base no CPC 07, existem casos que se faz necessario que o valor
do beneficio ndo seja distribuido ou de alguma forma repassado aos s6cios ou
acionistas, necessitando de retencdo em uma conta especifica de reserva de
incentivos fiscais no Patriménio Liquido, apos ter transitado pela Demonstracéo

de Resultado do Exercicio (DRE), se comprovada o atendimento da condicao.

De acordo com Boa Vista (2011) a maior intencdo de um governo em
oferecer beneficios fiscais, € uma maior geracdo de beneficios liquidos para
sociedade. As formas de incentivos podem ser através de rendncia ou reducao
da arrecadacéao presente ou futura. Todo beneficio fiscal, antes de ser posto em
pratica, deve ser minuciosamente planejado, para que ndo ocorra risco de
prejuizos inesperados. Esse planejamento se baseia na relacdo custo beneficio,
0 quanto devera custar o incentivo fiscal aos cofres publicos e o quanto pode

trazer beneficios.

A subvencédo governamental deve ser reconhecida nos resultados anuais
das empresas, confrontando com as despesas relacionadas na execucado das

condicbes da subvencdo recebida, ndo deve ser creditada diretamente no



patrimdnio liquido, mas, reconhecida como receita nos periodos apropriados
(CPC 07).

Dessa forma, tém-se como questdo de pesquisa do presente trabalho,
qual o tipo de subvencdo mais comum em empresas de alimentos diversos
listados na B3 e seu impacto no patriménio liquido e no lucro contabil no periodo
de 2014 a 2018?

Objetivo geral da pesquisa, é analisar os tipos de incentivos fiscais
recebidos, e a sua representatividade no patrimonio liquido, assim como no lucro
contabil nas empresas do segmento de alimentos diversos no periodo de 2014
a 2018.

O presente estudo tem como foco: I- Identificar qual subvencdo mais
comum entre as empresas de alimentos diversos listadas B3 no periodo; II-
Observar se as subvencgdes recebidas pelas empresas impactaram de forma
relevante nos seus respectivos resultados contabil; IlI- observar qual impacto das

subvenc¢des no patriménio liquido.

A adocdo de subvencdes esta se tornando um denominador comum
entre o governo e as organizacgoes, seja ela privada ou publica, sendo assim de
grande importancia as subvencdes seja ela no ambito municipal, estadual ou
federal, podendo gerar grandes impactos para a empresa, seja ela recebida em
dinheiro ou na reducdo do passivo. A subvencao recebida de forma monetaria
ou na forma de descontos em Imposto De Renda (IRPJ) e Imposto Sobre
Circulacéo De Mercadoria E Servigos (ICMS), de forma alguma a contabilizagéo

devera ser alterada.

O recebimento em dinheiro da subvencao, tem fins de investimentos na
construcdo de fabricas, ampliacdo de instalacdo e projetos relevantes, gerando
empregos e desenvolvendo a regido de atuacéo. A contratacdo de empréstimos
junto a instituicao financeira ligada ao governo federal, com taxa de juros menor
gue usada no mercado, caracteriza-se uma subvencao governamental. Existe
ainda o recebimento de ativo ndo monetario, terreno, por exemplo, que deve ser
reconhecido pelo seu valor justo, se nédo for possivel pelo valor justo, deve ser

registrado pelo valor nominal.



Sendo assim, pode-se destacar que a subvencdo e assisténcias
governamentais causam impacto, direto ou indiretamente, no progresso da
realidade de cada localidade, considerando que sua adoc¢éo tem o proposito de
fomentar o setor econdémico, ou uma entidade, a desempenhar agcdes que néo

seriam possiveis sem este tipo de auxilio (FIPECAFI, 2010).

2. Referencial Teorico

De acordo com Rezende e Lima (2017) a tributacédo cobrada a populagéo
de modo geral, € basicamente a fonte de renda que o governo possui para
manter uma sociedade civilizada, assim, 0os governos poderdo realizar as
atividades para as quais foi constituido. Pesquisa do IBGE evidenciou o0 aumento

na carga tributaria no Brasil.

Estudo desenvolvido pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE) mostra que a carga tributaria brasileira saltou de 7,00% em
1920, para 38,95% em 2005. De 1920 a 1958, a carga tributaria
acumulou aumento de mais de 170% passando de 7% para 19% do

PIB. (Rezende e Lima; p. 241; 2017).

2.1 Incentivos fiscais

A concessao de incentivos fiscais por parte do governo para com as
empresas, buscam fortalecer a economia ou determinado segmento, diminuir
desigualdades regionais, promovendo o equilibrio entre as unidades da
federacao e oferecendo acesso a saude, educacéo, alimentacéo e cultura para
sociedade como um todo (STROMDAHL; 2006).

Para Cretella Janior (1993 apud TRAMONTIN, 2002, p. 110)

Incentivo fiscal é a medida imposta pelo Poder Executivo, com base
constitucional, que exclui total ou parcialmente o crédito tributario de
gue é detentor o poder central em prol do desenvolvimento de regido
ou de setor de atividade do contribuinte.

O maior intuito de incentivos fiscais, € promover o desenvolvimento
econdmico e social, sdo compreendidos como normas juridicas que se valem da
sistematica tributaria com vistas a persecucédo de finalidades extrafiscais. A
reducdo ou até mesmo a exclusao de crédito tributario, se caracteriza uma forma
de incentivo no ambito tributario, diferenciando de outras formas de incentivos,

por exemplo, estimulos financeiros, que se caracteriza por meios de concessao
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de beneficios, de bancos estatais e particulares, a tomadores cujas atividades
deseja estimular (BASTOS, 2018).

2.2 Politica Publica

J& algum tempo incentivos fiscais vém sendo utilizado como instrumento
de politicas publicas, com objetivos de impulsionar interesses privados em prol
dos interesses publicos. No Brasil € possivel observar, a concessao de tais
beneficios tem sido muito comum, para alavancar o desenvolvimento econémico
de determinada regido, a protecdo do meio-ambiente, atividades desportivas e
culturais, dentre muitas outras, Nascimento (2013). Com metas de
desenvolvimento econémico-social do pais, desde a década de 50, incentivos
fiscais passou a ser instrumento de politicas publicas, para alcancar objetivos
almejados (BATISTA et al; 2018).

Em renuncia de impostos como forma de incentivos fiscais, para que
possa ser concedido tal beneficio fiscal, 0 mesmo devera passar por um rigoroso
controle e planejamento, para que ndo seja uma rendncia injustificada, pois

havera uma sobrecarga em outros contribuintes. Para Nascimento (2013, p.2):

A concesséo e a fruicdo dos incentivos fiscais devem ser objeto de um
rigoroso controle jurisdicional e popular, pois a rendncia injustificada de
receitas tem reflexos imediatos para os entes tributantes, que colocam
em risco o equilibrio orcamentério, e reflexos mediatos — mas néo
menos significativos - sobre a coletividade, que suporta uma

distribuicao desigual da carga tributaria.

Nos seguintes artigos: art. 70, da CRFB/1988, art. 165, § 6° da
CRFB/1988, art. 14 da Lei Complementar n°. 101/2000, conforme Nascimento
(2013) mostra bem a preocupacéao do legislador para manter-se o equilibrio entre
despesas e receitas, também manter igualdade tributaria, com a finalidade de
evitar que beneficios fiscais sejam concedidos injustamente, obrigando certos

contribuintes a suportar um maior gravame.

Desta forma, para que possa ser um importante instrumento de politica
publica, é preciso e necessario que esta extrafiscalidade coincida com o valor
constitucional (objetivo), que seja suficiente para sua legitimagcdo, assim,

tornando-se motivadora do desenvolvimento econdmico. O incentivo fiscal é
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necessario que esteja amparado por critérios claros, isonémicos, morais, com

neutralizacdo de eventuais guerras fiscais (R I B E | R O; 2009).

2.3 Subvencgé&o governamental

Como detalha no CPC 07, subvencao governamental € uma assisténcia
governamental que pode ser de forma pecuniéria, mas também na forma de
rendncia de certos impostos. Explica também que normalmente sempre sera

condicionada a algumas obrigacoes.

Subvencdo governamental € uma assisténcia governamental
geralmente na forma de contribuicdo de natureza pecuniaria, mas nao
SO restrita a ela, concedida a uma entidade normalmente em troca do
cumprimento passado ou futuro de certas condi¢des relacionadas as
atividades operacionais da entidade. N&o s&o subvencdes
governamentais aquelas que ndo podem ser razoavelmente
guantificadas em dinheiro e as transa¢des com 0 governo que nao

podem ser distinguidas das transa¢gfes comerciais normais da
entidade. (CPC 07,2010).

Subvencdo governamental quase sempre vira condicionada com
obrigacdes especificas para que possa concretizar tal beneficio. De acordo com
a efetivacdo dessas obrigacbes, a receita com subvencdo podera ser
reconhecida nos resultados da empresa, ao longo dos periodos nos quais a
empresa reconhece os custos relacionados a subvencdo que sdo objeto de

compensacao (CPC Q7).

Quanto aos aspectos de apresentacdo das subvencfes no balanco
patrimonial, podem ocorrer por dois métodos: reconhecimento como receita
diferida no passivo, reconhecendo a receita em base sistemética e racional
durante a vida util do ativo ou como deducdo em contrapartida do préprio ativo
recebido, sendo que a subvencao sera reconhecida como receita durante a vida
do ativo, depreciavel por meio de crédito a depreciagao registrada como despesa
no resultado (CPC, 2010).

Quanto a apresentacdo da subvencdo na demonstracdo do resultado,
deve ser registrada conforme a natureza da subvencéo, sendo a apresentacao

como crédito na demonstragdo do resultado, por meio da conta de “outras
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receitas” ou a deducdo da despesa relacionada a subvencao, apresentando a

despesa em compensacao com a subvencéo (CPC, 2010).

Outro aspecto relevante refere-se ao reconhecimento das subvencdes
governamentais, que deve ocorrer como registro no resultado do exercicio. Tal
reconhecimento decorre pelo fato de as subvencdes ndo serem recebidas pelos
acionistas e, portanto, ndo devem ser registradas diretamente no patrimonio
liquido, como discorria a legislacéo anterior a 2008, sendo que deve ser realizada
a passagem pelo resultado e, ap0s isso, a retencdo em conta apropriada no
patriménio liquido, como reserva prépria, ou seja, reserva de incentivos fiscais
(CPC, 2010). Em obediéncia ao CPC 07 (R1), a entidade deve divulgar as
seguintes informacbes no que tangem as subvencdes e assisténcias

governamentais:

(a) a politica contabil adotada para as subvengfes governamentais,
incluindo os métodos de apresentacdo adotados nas
demonstragBes contabeis;(b) a natureza e a extensdo das
subvencdes governamentais ou assisténcias governamentais
reconhecidas nas demonstra¢gdes contibeis e uma indicacdo de
outras formas de assisténcia governamental de que a entidade
tenha diretamente se beneficiado; (c) condicbes a serem
regularmente satisfeitas e outras contingéncias ligadas a
assisténcia governamental que tenha sido reconhecida (CPC,
2010, p.11).

Portanto, fica entendido que qualquer empresa que venha beneficiar-se
de subvencdes governamentais, deve divulgar todo detalhamento do beneficio,

incluindo as condic¢des obrigatdrias para o recebimento da subvencéo.

2.4 Pesquisas anteriores sobre Subvencdes

O questionamento sobre a utilizacdo de incentivos e subvencdes
governamentais foi objeto de pesquisa de alguns autores, assim como, o tema
da divulgacdo das SAGs nas Demonstracdes Contabeis das empresas

brasileiras, dentre eles pode-se citar os trabalhos que séo apresentados a seguir.

Patussi, Bianchi e Vedruscolo (2016) analisaram se as empresas do
setor de Utilidade Publica na BM&Fbovespa cumpriam com os critérios definidos

no CPC 07. Os resultados mostraram que as empresas que foram analisadas
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nao evidenciam o recebimento de subvencdes e assisténcias governamentais
na sua forma mais completa, em vista dos itens de natureza facultativa serem

pouco divulgados.

Seguindo a mesma linha de pesquisa Benetti et al. (2014) analisaram o
nivel de evidenciacdo das SAGs de 144 empresas listadas em 9 setores que
integram a BM&FBovespa em conformidade com o CPC 07 (2010). Os
resultados mostram que das empresas analisadas a maior evidenciacdo € a
politica adotada para as subvenc¢des governamentais, incluindo os métodos de
apresentacdo e da evidenciacdo da natureza e dos montantes de SAGSs.
Verificou-se que as evidenciagdes das subvenc¢des governamentais sdo de
predominancia nos setores de consumo ciclico, materiais basicos e utilidade
publica, as empresas efetuaram a evidenciacdo de forma satisfatoria e
atendendo de forma parcial o CPC 07 (2010).

Julido et al. (2013) teve como objetivo analisar a relacdo entre o
recebimento dos beneficios fiscais com o lucro das empresas do setor elétrico
do brasil e das maiores companhias internacionais (segundo a Global
Sustainable Electricity Partnership). Foram levantadas informacfes das
empresas que receberam subvencdes governamentais nos anos de 2010 a
2012. Constatando que 56% das empresas brasileiras e 83% das empresas
internacionais analisadas, receberam subvencdes governamentais. Tanto as
empresas nacionais quanto as internacionais apresentaram variaveis no
patrimdnio positivas e significativas relacionada ao recebimento de subvencoes,
mostrando que as empresas que recebem subvencdes tendem a ser mais

lucrativas.

Loureiro, Gallon e De Luca (2011) verificaram o nivel de divulgacéo
das informacdes e os efeitos econémicos decorrente do reconhecimento das
SAGs nas demonstracdes contabeis das maiores empresas brasileiras de capital
aberto. Com as andlises de 2008 e 2009 de um total de 88 empresas
participantes, foi evidenciado o recebimento de SAGs nos relatorios contabeis.
Entretanto, as empresas apresentaram um baixo nivel de evidenciagcdo, em
média, 30,4% em 2008 e 33,3% em 2009, dos requisitos de divulgacdo do CPC
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07, além disso contatou-se uma variagdo positiva na rentabilidade, e uma

expressiva participacdo das SAGs no capital proprio das empresas.

3 Metodologia
Objetivo desta pesquisa é analisar os tipos de incentivos fiscais
recebidos, e a sua representatividade no patrimonio liquido, assim como no lucro
contabil nas empresas do segmento de alimentos diversos no periodo de 2014
a 2018. Identificando qual tipo de subvencao € mais comum entre elas e observar

a variacdo da conta de reservas de incentivos fiscais.

Quanto aos objetivos essa pesquisa é descritiva, de acordo com
GERHARDT e SILVEIRA (2009) numa pesquisa descritiva é necessario que o
pesquisador busque um grande numero de informacgdes sobre 0 que deseja ao
investigar. Esse estudo caracteriza-se como descritivo, pois vamos descrever e
analisar o patrimoénio liquido e lucro liquido do exercicio das empresas de
alimentos diversos de capital aberto.

Uma pesquisa documental, de acordo com Zanella (2013) utiliza-se de
dados secundarios que sao fontes documentais, que podem ser encontrados em
dados internos das empresas. Quanto aos procedimentos adotados neste
presente estudo, serdo de forma documental, buscando nas demonstracdes
financeiras disponibilizadas informagbes sobre os tipos de subvencoes
governamentais concedidos as empresas analisadas, representatividade das
subvencdes no resultado e no patrimonio liquido das empresas.

Na pesquisa qualitativa a representatividade numérica € irrelevante,
buscam-se as justificativas de certas coisas (GERHARDT; SILVEIRA, 2009).
Buscando compreender as caracteristicas dos temas abordados, a pesquisa
aborda uma forma qualitativa, analisando valores informados no decorrer dos
anos, como forma de receita de subvencéo, posteriormente verificando a
variacao das reservas de incentivos fiscais e sua relevancia dentro do patrimonio
liguido das entidades.

J& a coleta das informacgfes das contas ja citadas no presente estudo,
serdo através dos sites das empresas brasileiras de alimentos diversos listadas
na B3, que estdo no campo de informacgdes financeiras, também podendo ser

encontrada em relacdo com investidores. O interesse dos pesquisadores deste
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presente estudo no setor alimentos diversos, foi motivado inicialmente pelo fato
de que a M. Dias Branco, ser uma empresa de grande porte genuinamente do
estado do Ceara, se enquadra neste segmento, entdo, despertou o interesse
pelo setor. Outro ponto que levamos em consideragao, por ser empresas que
produzem alimentos basicos necessarios para sobrevivéncia de milhares de

familias. Foram cinco empresas estudas, séo elas:

Quadro 1: Amostra da pesquisa.

EMPRESA RAMO DE PRODUTOS
CAMIL ALIMENTOS S.A. Arroz, feijao, biscoito, gréos, proteina de

soja

J. MACEDO ALIMENTOS S.A Moagem de trigo (Farinha de trigo,

mistura para bolo)

JOSAPAR JOAQUIM | Arroz
OLIVEIRA AS
M. DIAS BRANCO  SA | Biscoitos, massas, bolos, lanches,
INDUSTRIA E COMERCIO DE | farinha de trigo, margarinas e gorduras
ALIMENTOS vegetais

CONSERVAS ODERICH AS Carnes, vegetais etc.

Nesse sentido, foram analisados todos os incentivos fiscais e subvencdes

governamentais sendo elas no ambito federal e estadual demonstradas a seguir.
4 RESULTADOS

4.1 Tipos de subvencdes governamentais recebida pelas empresas

de alimentos no periodo analisado

4.1.1 J Macedo

A empresa J Macedo obteve subvencgdes de cunho federal e estadual,
guanto aos impostos estaduais a empresa teve incentivos de percentuais
diferentes, atendendo a legislacdo e ao poder de cada estado em instituir as
aliquotas dos tributos e reducéo.
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Quanto a tributos federais, a J Macedo obteve reducéo de 75% do Imposto
de Renda na industrializacéo e fabricacdo de trigo, e massas alimenticias de
2008 a 2017.

Quanto a tributos estaduais, a J Macedo foi beneficiada com incentivos
de reducéo e postergacao do pagamento do ICMS nos estados do Ceard, Bahia
e Paraiba de 2005 a 2025, devolucédo de ICMS retido por substituicdo tributéria
em relacdo as entradas de farinha de trigo e misturas de farinha de trigo
utilizadas como matéria prima em até 58% no estado de alagoas até 2025,
utilizacdo de crédito presumido do ICMS de 43,38% do valor integral do imposto
devido ao estado da Paraiba nas operac6es de aquisi¢cdes por transferéncias de
outros estabelecimentos pertencentes ao Grupo, localizados nos estados
signatarios do Protocolo ICMS 46/00, de farinha de trigo e mistura de farinha de
trigo, para posterior remessa para industrializacdo de macarrao. Os incentivos
governamentais ora concedidos terdo prazo de 2014 a 2015 no estado da

paraiba.

4.1.2 M Dias Branco

A empresa M Dias Branco obteve subvencgdes de cunho federal e
estadual, quanto aos impostos estaduais a empresa teve incentivos de
percentuais diferentes, atendendo a legislacéo e ao poder de cada estado em

instituir as aliquotas dos tributos e reducao.

Quanto a tributos federais, a M Dias Branco é beneficiaria de subvencdes
federais obtidas por conta da realizacdo de investimentos nas unidades
industriais sediadas na area de atuacdo da Superintendéncia de
Desenvolvimento do Nordeste (Sudene), para os empreendimentos industriais
gue comprovarem, junto a Sudene, a realizacdo de investimentos no Nordeste,
mediante instalacdo, modernizacdo, ampliacdo ou diversificacdo de unidades
industriais na regiao, que a concedem reducao de 75% do Imposto de Renda no
periodo analisado de 2007 a 2027.

Quanto a tributos estaduais, a M Dias Branco foi beneficiada com
incentivos desconto no pagamento do ICMS devido de até 81% valido até 2025
no estado de Salvador-BA, reducéo de até 74,25% em umas de suas unidades

no estado do Ceard até 2024 e outra no estado do Rio Grade do Norte até 2020
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em relacdo ao diferimento do pagamento de parte do ICMS devido sobre a
aquisicao do trigo em grao para o moinho de trigo e quitacdo do ICMS devido
com recursos do FDI — Fundo de Desenvolvimento Industrial (Fortaleza-CE) e
com recursos do PROADI (Natal — RN), desconto no valor do ICMS incidente
nas aquisi¢des do trigo em gréo em 81% até 2032 no estado da paraiba, reducéo
de até 85% sobre o valor do ICMS incidente sobre o trigo em grdo, consumido
pela industria em equivalente de farinha de trigo no estado de Pernambuco até
2024.

4.1.3 ODERICH

A empresa Oderich ndo apresenta a evidenciacdo de nenhuma forma em
suas notas explicativas em relacéo a origem das subvencdes e incentivos fiscais

tanto no ambito federal ou estadual

4.1.4 CAMIL

A companhia reconheceu o efeito de duas subvenc¢des extemporaneas
de ICMS, com respaldo na Lei Complementar 160/2017 e Convénio ICMS
190/2017, que consideraram que 0s incentivos fiscais relativos ao ICMS sao
subvencdes para investimentos, desde que atendidas as exigéncias de registro
e deposito no CONFAZ (Conselho Nacional de Politica Fazendaria), com a
respectiva expedicdo do Certificado de Registro e Deposito. Paragrafo 4° do
artigo 30 da lei 12.973/14, aditada ap6s a promulgacdo da Lei
Complementar 160/2017 em 07 de agosto de 2017 - os incentivos fiscais
concedidos pelos Estados ou pelo Distrito Federal passaram a ser considerados
subvencgdes para investimentos, dedutiveis para o calculo de imposto de renda

e contribuicéo social.

4.1.5 JOSAPAR

O Beneficiaria de incentivos no ambito estadual (PRODEPE) que constitui
em credito presumido de ICMS no exercicio visto que, com a publicacdo da Lei
Complementar 160 em 07 de agosto de 2017, onde os beneficios fiscais
ofertados no &mbito de ICMS passam a ser caracterizados como subvenc¢ao para
investimento e consequentemente ndo mais ofertados a tributagdo do Imposto

de Renda e Contribuicdo Social.
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4.2 Evolucéo da representatividade da subvencédo no resultado do
periodo.

Na tabela 1, observa-se a representatividade que a reducdo ou
postergacdo de pagamentos tributos podem gerar de impacto no resultado

liquido do exercicio das empresas que recebem esse tipo de beneficio.

Tabela 1: Evolucao da representatividade da subvencao no resultado do periodo

Empresa 2014 2015 2016 2017 2018
M. DIAS

BRANCO 39,89% 43,22% 39,91% 38,03% 46,72%
J. MACEDO 52,18% 44,12% 72,90% 92,24% 111,10%
ODERICH 41,06% 59,52% 88,21%
CAMIL 31,47% 29,64%
JOSAPAR 47,26%
Média 46,04% 43,67% 51,29% 55,32% 64,59%

Fonte: Elabora pelos autores (2020)

Observa-se que das empresas analisadas apenas M. Dias Branco e J
Macedo tém subvencgbes desde 2014. O maior impacto das subvenc¢des no
resultado liqguido da M. Dias Branco foi em 2018, em que a subvencao

representava 46, 72% do resultado liquido do periodo.

A J Macedo desde 2014 que as subvencdes j4 tem uma alta
representatividade sobre o resultado liquido do periodo. Em 2014, as
subvencdes representavam mais de 50% do resultado liquido do periodo, em
2016 esse valor aumentou e as subvencdes representavam mais de 70% do
resultado liquido do periodo, em 2018 esse percentual foi para 92,24% e em
2018 para 111,10%. Em 2018, a J Macedo teve mais subvencdes do que
resultado positivo no exercicio. Observa-se a importancia da Subvengéo para a

continuidade do funcionamento da J Macedo.

A Oderich recebe o beneficio da Subvencao a partir de 2016, em 2016 as
subvencdes representavam mais de 40% do resultado do periodo da empresa,

em 2017 esse valor aumentou para 59,52% e em 2018 aumentou para 88,21%.
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Observa-se que se as subvencdes representam mais de 80%, menos de 20%

do resultado da Oderich em 2018 é referente as suas atividades operacionais.

A Camil recebeu o beneficio da subvencdo nos anos de 2017 e 2018, de
todas as empresas estudadas, esses beneficios da Camil sdo os que tem menor
representatividade no resultado do periodo. Mas isso néo significa dizer que sédo
poucos, representam respectivamente 31,47% e 29,64%, basicamente

manteram o nivel de quase 1/3 do lucro liquido.

A JOSAPAR somente no ano de 2018 obteve beneficios de subvencgdes,
que ja representava 47,26% do resultado da empresa, sendo entdo quase

metade do lucro liquido.

4.3 Evolucao darepresentatividade da subvencédo no patrimoénio liquido do

periodo analisado.

Na tabela 2, analisamos a relevancia dos incentivos fiscais em relacao ao

patriménio liquido das empresas.

Tabela 2: Evolucao da representatividade da subvencéo no patrimonio liquido do
periodo analisado.

Empresa 2014 2015 2016 2017 2018

M. DIAS
BRANCO 33% 17% 22% 24% 19%
J. MACEDO 44% 46% 53% 56% 61%
ODERICH 22% 27% 25%
CAMIL 4% 27%
JOSAPAR 2%

Média 38,50% 31,50% 32,33% 27,75% 26,80%

Fonte: Elabora pelos autores (2020)

A M. Dias Branco durante esse periodo, ndo manteve uma constante,
observa-se em 2014 uma representatividade de 33%, no ano seguinte caiu 17%,
2016 e 2017 teve uma pequena crescente, 2018 voltou ter queda. No topico 4.4

explica essa inconstante.

A J. Macedo manteve uma crescente durante todo periodo analisado, em
2017 e 2018 poderia ser maior ainda, pois ficou saldo positivo a constituir de
incentivos fiscais. Em notas explicativas a empresa informa em 2017 o valor de

26.966,00 foi destinado a reserva de incentivos fiscais, o saldo que ficou a
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constituir foi de 21.157,00. Em 2018 o valor de 61.294,00 foi destinado a reserva

de incentivos fiscais, o saldo que ficou a constituir foi de 64.667,00.

A Oderich manteve o nivel por volta de ¥ do patrimonio liquido, junto com
a M.Dias Branco foram as Unicas a aumentarem o capital social com saldo da

conta de reservas de incentivos fiscais.

A Camil nos dois anos que apresentou incentivos fiscais, teve um aumento
significante de 2017 para 2018, passando de 4% para 27%. Um fato a ser
observado, analisando a demonstracdo de mutaces do patriménio liquido da
Camil, uma parte de reserva de incentivos fiscais constituido em 2018, tem
origem de uma conta chamada “retencéo de lucro”. Essa transferéncia de saldo,
esta relacionada a retroativo de incentivos fiscais de exercicios anteriores. Para
ficar mais claro foi constituido 401.928,00 de reservas de incentivos fiscais
através da conta “retencdo de lucro”, e 107.428,00 oriundos do lucro do

exercicio.

A Josapar no unico ano apresentado incentivos fiscais, teve uma boa
representatividade no resultado liquido do exercicio, como apresentado
anteriormente, em relagdo ao patriménio liquido teve uma representatividade

guase irrelevante.

4.4 Percentuais de aumento do capital social mediante reserva de

incentivos fiscais/ percentual que saiu da conta de incentivos fiscais.

Na tabela 3, observa-se a importancia dos incentivos fiscais para com o
capital social. O primeiro percentual mostra o quanto de aumento de capital
social, o segundo percentual mostra o quanto foi retirado da conta de reserva de

incentivos fiscais.

Tabela 3: Aumento do capital social mediante reserva de incentivos fiscais/

percentual que saiu da conta de incentivos fiscais.

Empresa 2014 2015 2016 2017 2018

M. DIAS 28% /

BRANCO - 72% | 65% - 3,5% / 0,6% 40,5%
J. MACEDO - - - - -
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ODERICH - - 21% / 30%
CAMIL - -
JOSAPAR -

Fonte: Elabora pelos autores (2020)

A M. Dias branco e a Oderich foram as duas Unicas empresas que
aumentaram capital social com parte do saldo da conta de incentivos fiscais. A
M. Dias Branco em 2015, do saldo da conta de reservas de incentivos fiscais
65% foi utilizado para aumento de capital social, que representa um aumento de
capital social em 72%. Nos anos de 2017 e 2018 também foi utilizado saldo da
conta de reservas de incentivos fiscais para aumento de capital social, dentre
esses dois anos 2018 foi mais relevante com utilizacdo de 40% das reservas,
que representa um aumento de capital social em 28%.

5 CONCLUSAO

O objetivo geral deste trabalho é analisar os tipos de incentivos fiscais
recebidos, e a sua representatividade no patrimonio liquido, assim como no lucro
contabil nas empresas do segmento de alimentos diversos no periodo de 2014
a 2018.

Observou-se que as empresas divulgam a origem das subvencgdes se séo
de carater municipal, estadual ou federal. As subvencbes governamentais
representaram em média mais de 40% do resultado do setor, com destaque para
as subvencdes da J. Macedo em 2016, 2017 e 2018 que representaram mais
70% do resultado dos periodos. As reservas de incentivos fiscais que foram
finalizadas, foram revertidas para capital social. Ao longo do periodo estudado,
as reservas de incentivos fiscais representam entre 20% a 30% do patrimdnio

liquido.

Conclui-se que a maioria dos incentivos fiscais apresentados pelas
empresas sao oriundos de tributos estaduais, como ICMS e que 0s incentivos
fiscais para esse ramo sao relevantes quando observado considerando os
resultados do periodo, E tem uma parcela relevante no Patrimdnio Liquido das

entidades.
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